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Key takeaways:
Perd

Peru

* Peru ylas economias del mundo se vienen reactivando luego de la espiral de contraccion econédmica a la que llevd la pandemia
de COVID-19 y las medidas para enfrentarla: shocks de oferta (dejar de producir) y shocks de demanda (dejar de comprar).

e Para el aino 2020, la caida proyectada del producto bruto interno (PBI) es de 5.2% para el mundo y de 12% para Peru, segun
proyecciones del Banco Mundial publicadas en el mes de julio. Las proyecciones mas recientes para Peru apuntan a una caida de
14% o incluso de 18%.

* Peru es posiblemente uno de los paises con el peor desempefio simultdneamente en indicadores econdmicos y de salud.

* Grandes debilidades en indicadores sociales (educacién, salud, servicios publicos en general) y en indicadores de gobierno e
institucionalidad (corrupcion, poco capital social, escasa cultura civica).

* Fortalezas para facilitar la recuperacion: estabilidad macroeconémica (tipo de cambio, baja inflacién, bajo endeudamiento
publico; la base exportadora concentrada en commodities mineros puede jugar a favor.

* Persiste mucha incertidumbre respecto a la trayectoria futura de las infecciones, lo que dificulta la recuperacién econémica. Mas
incertidumbre: al populismo del Ejecutivo se suma el populismo hiperactivo del Congreso vy las elecciones del afio 2021.

* ¢Qué se puede esperar? La experiencia historica sugiere que toma anos recuperarse de una depresiéon econdmica. Suponiendo
gue no se da un deterioro excesivo de la capacidad productiva, la recuperacion de Peru a los niveles de actividad
econdmica anteriores a la crisis se dara probablemente en el primer trimestre de 2022; un escenario de ampliaciones o nuevas
imposiciones de cuarentenas buscando controlar los contagios podria retrasar |la recuperacion hasta el tercer trimestre de 2022.



Key takeaways:
Arequipa

Arequipa
* La pandemia y las medidas para contenerla han impactado fuertemente, si bien muchos empiezan a recuperarse:

e Contraccion del turismo

* Reduccion a la mitad de produccidon minera y de despachos de cemento en abril en comparacién con el mismo periodo del
ano anterior.

* Sector financiero seriamente afectado.
* Durante el afo, los sectores comercio y servicios podrian ser los mas golpeados.
* Afortunadamente, se mantiene la produccién agricola de consumo interno.

» Servicios de salud colapsados.

* Debilidades: el sector publico en Arequipa es uno de los peores a nivel nacional en corrupcidn contra empresas y en capacidad de
gasto.

* Fortalezas:
* Mayor penetracion de tenencia de computadores y servicio de internet que el promedio nacional.
* Mineria: el sector primario puede ayudar a lograr una recuperacion mas rapida.
* La ampliacion de cuarentenas ha ralentizado la recuperacion econémica para Arequipa, lo que sugiere que los niveles de actividad

econdmica cercanos a la situacion pre-COVID se alcanzaran entrado el afilo 2022. Nuevas ampliaciones o nuevas cuarentenas
podrian retrasar la recuperacion hasta el tercer trimestre de 2022.



Ante el COVID-19, el mundo tuvo que
revisar sus expectativas de crecimiento

Proyecciones de crecimiento del PBI mundial para 2020,
segun mes de publicacion

Enero, 2020 Abril, 2020 Junio, 2020 Julio, 2020
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Fuente: Banco Mundial (BM), Fondo Monetario Internacional (IMF).



En el caso de Perd, el prondstico
es especialmente severo

Crecimiento del PBI para 2020, proyecciones del Banco Mundial,
segun mes de publicacion

Enero, 2020 Julio, 2020
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Fuente: Banco Mundial (BM).



Perolos analistas nacionales sefialan que el
efecto sera mayor

Peru: escenario pesimista de Euromonitor para 2020-2024, publicado en mayo
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El confinamiento en Perd ha sido
especialmente estricto

Movilidad en los lugares de trabajo, 2020

Los reportes de movilidad de Google
muestran qué tan rigurosa son las
medidas de cuarentena o "aislamiento
social obligatorio".

Entre varios paises latinoamericanos, el
Peru ha tenido la cuarentenamas
rigurosa.

Pais
Argenting
Brasil

we  Chile
C'olombaa

w= Peru

Brasil ha tenido un confinamiento
mucho menos estricto.

% de cambio en movilidad en lugares de trabajo

Chile empezd con un confinamiento
focalizadoy luego decretd un
confinamiento mas severo en vista de :
un repunte de los contagios. Fecha

Nota: El 0% representalasituacién antes de lapandemiaylovalores mas negativos indican unareduccién de lamovilidad.
Los datos han sido suavizados para hacer claras las diferencias.
Fuente: Elaborado por CEE-UCSP basado en Google Mobility Report, 2020.




é Qué efecto tiene la inmovilizacion sobre |a
economia?

Relacion entre actividad economica y movilidad, 2020
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éDeregresoala normalidad?: |a experienciaen
otros paises

Movilidad en los lugares de trabajo en el mundo, 2020
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Inmovilizacién es pérdida de ingresos

Proyecciones de crecimiento del ingreso, seguin segmento socioeconémico, 2024/2019
(porcentaje de crecimiento en el periodo)

PERU C19 PESSIMISTIC3 SCENARIC FORECAST | Estimated probability: 5-10%
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Proyecciones realizadas en mayo de 2020.
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Se espera una reduccion del segmento B y un crecimiento de los segmentos Dy E, segun el escenario pesimista
de Euromonitor (contraccion de 14% del PBI).



éQué sectores econdmicos seran los mas
afectados?

Peru: proyecciones de crecimiento de PBI segun sector, 2020-2021
(variacion porcentual)
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La produccidnde laregidon Arequipa
venia creciendo lentamente, con
excepcion del afio 2016.

Arequipa: valor agregado bruto (VAB) de la produccién, 2008-2019

(miles de millones de soles)
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Las tasas de crecimiento han estado por debajo
del promedio nacional

Valor agregado bruto (VAB) de la produccién, 2008-2019
(variacidon porcentual, precios constantes de 2007)
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En 2019, |la mineria represento el
23.4% del valor agregado bruto (VAB)
de la regidn Arequipa.

Los servicios han venido aumentado su
participacion, a 20.3% ("otros

servicios").

Manufactura viene retrocediendo

progresivamente (desindustrializacion).

Comercio ha crecido ligeramente.

Construccion se ha duplicado, a 9.8%.
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Mineria explica el "salto" delafio 2016

Mineria: valor agregado bruto (VAB) de la produccion, 2008-2019

En 2016 se registro una expansion (variacion porcentual, precios constantes de 2007)

importanteen la capacidad
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Servicios ha mantenido tasas positivas

Servicios: valor agregado bruto (VAB) de la producciéon, 2008-2019
(variacion porcentual, precios constantes de 2007)
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Manufactura... ¢ desindustrializacion?

Manufactura: valor agregado bruto (VAB) de la produccion, 2008-2019
(variacion porcentual, precios constantes de 2007)

El sector manufactura ha oscilado
entre tasas de crecimiento negativas
y positivas, loque lo ha llevadoa una
pérdida de participacionen la
produccionregional. Al afio 2019,
aun se manteniacomo el tercer
sector con mayor participacion.
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Comercio: lento pero seguro

Comercio: valor agregado bruto (VAB) de la produccion, 2008-2019
(variacion porcentual, precios constantes de 2007)

En Arequipa, al igual que en el resto
del pais, el sector comercio ha
experimentado una desaceleracién
importante en los ultimos afos.
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Construccion: crecimientoceroen 2019

Construccion: valor agregado bruto (VAB) de la produccion, 2008-2019
(variacion porcentual, precios constantes de 2007)
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Arequipa practicamente se habia
frenado.

3.6
1.6
0.1
2019

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2018

~ Construccid

-11.3

e AREQUIPA === NACIONAL
Fuente:INEI.



Agricultura: subidasy bajadas

Agricultura: valor agregado bruto (VAB) de la produccion, 2008-2019
(Variacidon porcentual, precios constantes de 2007)

La tasas de crecimiento del VAB del
sector agropecuario en Arequipa
muestran una mayor dispersion que
para el pais en su conjunto.
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El desempleo venia reduciéndose

Tasa de desempleo, 2004-2018
(porcentaje)

La tasa de desempleo en Arequipa
ha estado por encima de la de Peru
en su conjunto, pero con
trayectoria convergente.
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Con el COVID-19 llegd la inmovilizacion

Cambio en la movilidad en los lugares de trabajo, 2020
(cambio en la movilidad por dia)

Entre lasregiones del sur,
Arequipatuvo una cuarentena
menos rigida que el promedio del
paisdurante los meses de mayoy

junio.
Region
Sin embargo, con la ampliacion - Peri
30 Arcquipa
de la cuarentena para algunas Mot
== Puno

regiones en julioy agosto, la tasa
de movilidad de Arequipa paso a
ser menor al promedio nacional.

%o de cambio en movilidad en lugares de trabajo
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Fecha

Fuente: Google Mobility Reports, 2020;



Consecuencias hasta el momento:
sector agricola

Arequipa: produccion agricola y pecuaria, 2019-2020
200 (porcentaje de variacion con respecto al afio anterior)
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Consecuencias hasta el momento:
mineria

Arequipa: produccion minera, 2019-2020

(porcentaje de variacion con respecto al ailo anterior)
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Fuente: BCRP.



El precio del cobre cayo
abruptamente desde
marzo de 2020.

En marzo y abril la
reduccion de las
exportacionesalcanzé un
nivel historicodebido a la
cuarentena.

En abril, la variacion de
las exportaciones es de
-81%.

Consecuencias hasta el momento:
exportaciones

Arequipa: variacion de las exportaciones en valor FOB, 2016-2020
(cambio porcentual con respecto al mes de aino pasado)
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Fuente:SIRTOD.



Consecuencias hasta el momento:
construccion

Arequipa: despachos de cemento, 2019-2020
(variacion porcentual respecto al aio anterior)
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Fuente: BCRP.



Consecuencias hasta el momento:
sector financiero

Arequipa: indicadores del sistema financiero, set.2019-jun.2020
(variacion porcentual respecto al mes anterior)
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Nota: En abril, Arequipa redujo sus créditos en -2.0%, solo superado por Piura con-2.1%.
Fuente:SBS.

A partir de febrero los créditosy depdsitos en Arequipa se contrajeron. Al finalizarmayo, mediante el Programa
Reactiva Peru, lasinstituciones financierascolocaronS/ 1,031.3 millones en Arequipa, atendiendo a 4,407 empresas
en la region. Estos créditos fueron canalizadosen un 98.2% por la banca multipley alrededordel 1.8% por las cajas
municipalesde ahorro y crédito.



En un escenario sin

una mayor ampliacion

o retorno a la cuarentena, Peru
podria tener un crecimiento de
-16.5%, mientras que Arequipa,
por la ampliacion

del confinamiento, se encontraria
en -18.9%, amboscon una
recuperacion en forma de "check"
o "visto".

La recuperacion de la actividad
econdmica a los niveles del cuarto
trimestre de 2019 podria darse en
2022, a finales del primer o inicios
del segundo trimestre.

El futuro: érecuperacion en formade "V"?

Escenario base de crecimiento, 2020-2022
(nivel de actividad econémica en comparacion con 2019-T4)
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Elaboracién: CEE-UCSP. Los datos para Peru son estimados del INEl hasta junio del 2020



iY elincremento de la tasa de contagios?

La regiones del norte del pais fueron las primeras que experimentaron un agravamiento dela pandemiay podrian estar
mostrando un nuevo incremento de contagios. Se podria esperar algo similar para el caso de Arequipa (considerando que
a inicios de agosto se dio el punto mas critico de la infeccion en Arequipa, es posible un repunte de casos y muertes en

octubre).
Muertes no violentas, segun region, 2020
TUMBES LAMBAYEQUE
o Muertes acumuladas, proyectadas vs reales, 2020 Muertes acumuladas, proyectadas vs reales, 2020 _
"rﬁ ] - % = o) E
. ~ G B
: = ¥ o
2 - @ &
=
8 g 5 & g
: s a
- 5 =
2 ]
& g |
?ﬁ, a /
= &
] [Ty

- & i
.- g ’ - 2 ¥
| T L - LSt L 1 L ] e AL = =]
e Ll gc o - o ™ e T M Lk ‘

T T T = T T T . . 1 g
01jan2020 01ieb202001mar2020 01apr202001may2020 01un2020 01jul2020 012ug2020 01jan2020 01feb202001mar2020 01 apr202001may2020 01jun2020 01jul2020 01aug2020

Proyecoion ngenua Proyeccion ajustada

Proyeccian mgenua

Proyeccion ajustads

Muertes realas Muertes digrias

Muertes reales Muertes diarias
Fuente: SINADEF.

Elaboracion: CEE-UCSP.



é Regreso al confinamiento?

Muertes no violentas y exceso de muertes diarias, 2020

PERU

Mueres acumuladas, proyveciadas vs reales, 2020
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Muertes acumuladas, proyaciadas vs reales, 2020
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La ampliaciénde
cuarentenasy nuevas
cuarentenas podrianllevar
a una recuperacion en
forma de "W".

El crecimiento en 2020
podria ser de -19.6% para
Perd yde-21.7% para
Arequipa.

éUna recuperacién en formade "W"?

Escenario con ampliacion de cuarentena, 2020-2022
(nivel de actividad econémica en comparacion con 2019-T4)
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Elaboraciéon: CEE-UCSP. Los datos para Peru son estimados del INEl hasta junio del 2020



Afadiendoa laincertidumbre

* Repunte en los casos de COVID-19

* Ampliaciones de cuarentenas y nuevas cuarentenas en sus diferentes
modalidades (aislamiento social obligatorio, inmovilizacién social
obligatoria).

* Protocolos.

* Populismo del Ejecutivo, populismo del legislativo.
* Proceso electoral.

* Otros...



Debilidades: poca capacidad de
ejecucion del gasto publico

La capacidad de gasto de todas las instancias del gobierno en el departamento de Arequipa ha sido pobre,
principalmente en los gobiernos locales. A mayo de 2020, cerca de mitad de afo, el gasto publico en la regién ha
sido de 27.7% del total de su presupuesto.

Arequipa: Gasto ejecutado, 2011-2019 Peru: Gasto ejecutado en todas las instancias del gobierno, 2019 y 2020,

(porcentaje del Presupuesto Institucional Modificado PIM) enero-mayo de 2020
(porcentaje del Presupuesto Institucional Modificado PIM)
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Debilidades: alta corrupcién de funcionarios
publicos que perjudica a las empresas

Peru: corrupcion contra empresasy corrupcion contra la poblacion, segun

departamento, 2018
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estado, 2018

Fuente: Encuesta Nacional de Victimizaciona Empresas, 2018 —INEI, Encuesta Nacional de Hogares 2018, Censo Nacional de Poblaciony Vivienda, 2017



La informalidad laboral vuelve a las
personasy hogares vulnerables.

La informalidad de las empresas

dificulta politicasde apoyo especificas.

La manera practica de combatirla
informalidad es generando
crecimiento econdmico.

Debilidades: informalidad

Peru: personas ocupadas informales, segun sector econdmico, 2019
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Oportunidades: reactivacion de proyectos de
inversion
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Oportunidades: virtualizacién de las actividades

La virtualizacion de las actividades, como trabajo y educacidn, tiene mayores posibilidades en los hogares de
Arequipay Lima en comparacioén al resto del pais.

Perd: hogares que tienen al menos una computadora, 2001-2018 Pera: hogares que tienen servicio de internet, 2001-2018
(porcentaje) (porcentaje)
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Ideas finales

 Estamos muy mal.
* Siempre es posible estar peor.

* Larecuperacion va a demorar, pero las exportaciones
mineras jugaran a favor.

* Las crisis presentan oportunidades para lograr cambios.



Centro de Estudios en Economiay Empresa

Impacto econémico regional del COVID-19:
situacion actual y proyecciones




